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ӎɼ

ԋ 2012 2020 ֥ҟ

Ї 2020 ֥ҟ ғ

֥ҟ שׂ ⅎ ғ ɼ ֥ҟ

ⅎҿ ︠ ɻ ғ῎ ЇῚҲ῎

ԋ ῴ ҩ ꜠ɼ ҲЇ

῎ Ӏ Ҏ ЇῚҲӀ

ԋҏ ║֢ ɻ ║֢ ɻ ║֢ ɻ

║֢ ᾫ ║֢ ɼ

Ї ֥ҟ Ҏ Ґ Ї

ԓ 2020 Ґ ₴ ɼ ᾨЇ

Ї2020 10 Ї Ї 36.8%ɼῚҲЇ

֥ҟ ᾨ Ї ԓ 2020 6 Ї

10.2%ɼῚ Ї ֢ Ї2020 Ҏ

Ї 5.4%ɼ2020 10 Ї

106.5%ɼ Ї ẘ ɼ ֥ҟ῎

ῴ ᵆẅᴗ 30 Ṗ P/Eɼ2020 Ҏ Ї ֥

ҟ ︠ A ғ B Ї5000 Ҍװ

Ґ 2020 ҏ ꜘ 10 ү ⅎ ɼ

֥ҟ ẅғҲᵣ Ὶ ẅ 2020

ҏ Ї ᵆẅ ɼ
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ΐ ҐЇ2020 10 ֥ҟ ₴

ɼ ᾨЇ   ꜘ Ὺ ҏ ӥ Ї

ɼ ꜠ҐЇ ԓ ꜠

ԝ ∕ ꜘ Ї Ґ ҟ

ꜘ ɼ 2020 Ҏ Ὴ ֥Ї Ґ

Ї Ҳ ҏ ᴗҟדḦ ɼ

Ὶ Ї2020 ֥ҟ ⌐ ɼΆ Ӣ ֒

ҲῊᴰ ֒ ↔ Ҳ ằῊ ש ֥ҟᵩ

Ầԋ ɼ2020   Ὴ ⌐ЇӦ

└ ᵩ ɼ ԓ ⌐ Ї

Ӧ ҿ ғ ֥ҟ ɼ Ї5G Ḫש҅

ꜘ Їҿ ֥ҟ Їҿ ֥ҟ

ᶱ ɼ ғ ֥ҟ Їҿ ғ

֥ҟ ∕ ɼ

ҏЇ ↔ ԓ ֥ҟ ҟ

ɻᵆẅғ ᵩ ‟ ғ

ⅎ Їҿ ֥ҟ ằ ᶱ ɼ
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一、2020 年下半年：文化产业投融资市场拐点已现

1、2020 年下半年文化产业投融资市场各层次市场情况：

并购市场与主要股票市场探底回升，私募股权市场见底

ᵩ Ї2020 Ҏ ֥ҟ

2019 ҿ׃ 3.3%Ї ₴ Ї

5.4%ɼ2020 10 ғ ₴ Ї

ⅎ⌡ └ 36.8%ғ 106.5%Ѓ 1Єɼ

1 2019 2020 1-10 Ὴ ֥ҟ ғ ꜠ ‟

֢ Ї2020 Ҏ ֥ҟ

ЇῚҲ ғ῎ ҿ ɼ2020 Ҏ

ғ 2019 ⅎ⌡

20.0%ғ 31.7%ɼ2020 10 ғ
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200%ɼ2020 ╦Ҏ Ӏ ῎ ҏ

ғ 19.0%ғ 129.3%ɼ2020 Ҏ Ї

︠ Їҿ 8.4%Ѓ 2Єɼ

2 2020 1-10 Ὴ ֥ҟ ꜠ ‟

֢ Ї2020 ֥ҟӀ

ЇῚҲ ҿ ɼ2020 1-10 Ї

25 ᴗҟ Ӏ IPOЇ ғ

2018 ғ 2019 ɼῚҲ IPO ᴗҟ

└ 15 Ї 300 ֽᾣЇ Ὶל Ї

Ӥ Ѓ 3Єɼ Ҳ Ї

ҏ ᴗҟ ғ ҿ Ҏ ᵤ ɼ2020 Ї
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Ὴ ῳ┼Ї ҅ ꜘ ᴗҟҏ

ɼ

3 2018 2020 1-10 Ӏ IPO ғ ‟

ῴ ғ Ґ Ї2020 Ҏ ҏ ᴗ

ҟ ɼ2020 1-10 ЇӀ ҏ ᴗ

ҟῴ ғ ғ 2019 Ґ Ї ⅎ

⌡ҿ 16.0%ғ 62.1%ɼῚҲ ῴ Ї ῴ

ɼ ῴ Їᵜ

Ѓ 4Єɼ
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4 2018 2020 1-10 Ӏ ῴ ғ ‟

2020 Ҏ ҏ ᴗҟ Ї

ɼה Ї ⁯ Ї Ӏ ԓ

ғ ᾥ ꜠ Ї ᴗҟ ᵥ שׂ ɼ2020

1-10 ᴓЇ ᴗҟ

└ 13 үЇ 200 ֽᾣЇ 2019 Ї

ῚҲҎ װ └ 10 үɼה Ὺ Ї

⁯ Ї׃ ҩ Ї ҿ ᴗҟ ɼҏ ᴗҟ

ᾥ ꜠ Ї11 ү ᾥ ꜠ ị

ЇῚ 20.2%ɼ Їҏ ᴗ

ҟ Ӏ ԓ ᴮׂשЇ Ὺ ҿӀЇ
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ɼ ᴗҟЇ Ҍ Ї

שׂ Їװ ᴮ ᴓ ɼ

2、文化产业投融资市场风险偏好见底

2020 1-10 Ӏ ҏ P/E ᵆẅғ 2019

Ґ ЇῚҲ ҏ P/E ᵆẅҲᵣ Ї

ᴗҟ ҏ P/E ᵆẅҲᵣ Ḧ Ї ҏ

P/E ᵆẅҲᵣ ғῚל ᵤЇ 2019

Ѓ 5Єɼ

5 2018 2020 Ӏ ᴗҟ IPO ᵆẅҲᵣ

2020 1-10 Ӏ ᴗҟῴ P/E ᵆẅғ 2019

Ґ ЇῚҲ ῴ P/E ᵆẅҲᵣ Ї
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2019 ҿ ɼ ῴ P/E ẅ ɼ ῴ

P/E ᵆẅ ᵤЃ 6Єɼ

6 2018 2020 Ӏ ᴗҟῴ ᵆẅҲᵣ

ה ︠ ЇA ғ B ԓ 2020

Ҏ Ї ҿ 28.6%Ї ғ ᶕ

Ї ᶡ ɼה ⅎ

Ї Ҏ ︠ 5000 ҌװҐ

ҿ 45.8%Ї 2020 ҏ 10 ү ⅎ ЇῚҲ 1000

Ҍ-5000 Ҍ Ѓ 7ɻ8Єɼ
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7 2019 Ҏ ︠ ⅎ 8 2020 Ҏ ︠ ⅎ

2020 Ҏ Ї ԓ ֥ҟ ᵆẅ

Ї ẅғҲẅ 2020 ҏ

Ї ẅғҲẅ ẅҿ 4.4Їғ 2016 Ѓ

1Єɼ

1 2012 2020 ‟

Ҳᵣ

2012 1.8 0.4 42.3

2013 1.7 0.5 29.6

2014 3.1 0.7 62.4

2015 5.5 1.0 457.0

2016 3.8 0.8 372.0

2017 3.9 1.3 120.8

2018 4.7 1.7 226.8

2019 3.4 1.1 105.2

2020 ҏ 2.0 1.0 35.5

2020 Ҏ 6.1 1.4 88.8

3、数字文化经济投融资市场先于产业整体恢复
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2020 6 Ї ғ Ї

ⅎ⌡ҿ 10.2% 250.0%ɼ2020 Ҏ

ғ Ḧ Ї ⅎ⌡ҿ 20.6%ғ 51.9%ɼ

2020 10 Ї ғ

41.4%ғ 107.2%Ї ԓ֥ҟ ᵩ ‟Ѓ 9Єɼ

9 2019 2020 1-10 ғ ꜠ ‟

2020 Ҏ Ї Ҏ Ї ︠ ɻ ғ

Ӏ ЇῚҲ Ї

72.7%ɼ Ї ɻӀ

IPO Ҏ ῴ Ї Ї └

243.5%ɼ ︠ ɻӀ ῴ Ґ ɼ
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ғ ֥ҟ ᵩ ᶡ

҅ ɼה ғ Ї

ғ ᶡⅎ⌡ҿ 84.2%ғ 82.9%Ї

2019 16 ү ⅎ Ї 2019

25 ү ⅎ ɼ ︠ ɻ ɻӀ

҅ Ї ︠ Ї

└ 90.8%ɼ ӐЇ └ԋ 79.2%ɼ ɻӀ

ғ Ҏ Ї ︠

Їҿ 72.7%Ѓ 2Єɼ

2 2019 ғ 2020 Ҏ ғ

2019

Ҏ

2020

Ҏ

2019

Ҏ

2020

Ҏ

︠ 76.5% 90.8% 99.4% 72.7%

55.0% 79.2% 33.8% 88.0%

Ӏ

ҏ
66.7% 75.0% 68.4% 67.5%

Ӏ

ῴ ꜠
75.0% 75.0% 71.9% 99.5%

Ҏ ῴ

꜠
57.1% 55.6% 49.7% 92.2%

2020 ԑ Ї Ҳ ғ ↔ ҟ

Ї2020 Ҏ Ї ɻ ҟ

Ї 50%ɼ2020 10 Ї ₴
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ᵩ ҟ Ґ ЇῚל ҟ Ḧ

Ѓ 10Єɼ

10 2020 1-10 ҟ ‟

2020 1-10 Ї Ḫ ꜙɻ₴ ɻ

ғ ↔ ҟ ЇῚҲ Ḫ

ꜙɻ₴ ɻ ҟ 100%Ѓ 11Єɼ
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11 2019 ғ 2020 1-10 ҟ ‟

2020 ԑ Ї Ӣ ҲῪ ∕ᵲ

֥ɻ∕ ꜙ ɼ2020 Ҏ Ї

Ḫ ꜙɻ∕ ꜙғ ЇῚל

ЇῚҲῪ ∕ᵲ ֥ɻ ꜡ ֥ Ҳב

ꜙғ ֥ Ҏ Ѓ 12Єɼ

12 2020 1-10 ‟
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2020 1-10 Ї Ӣ Ҳ Ḫ ꜙɻ

∕ ꜙɻ ӕᴧ ꜙɻ ֥

Ї2020 Ҏ Ї Ḫ ꜙғ

Ї Ὶל

Ѓ 13Єɼ

13 2019 ғ 2020 1-10 ‟

2020 1-10 Ї ɻ ֢ɻ ɻVRɻIPɻAI

ɼῚҲ Ḫ

ꜙғ ҟ Ї Ḫ ꜙ ҟҲ ᵩ

ԓ ֢ғ ∕ ҏғ ꜘ ɼ ҟҲЇ

ԓ / ◌ɻ ғ ғ ∕ ꜘ Ї ҿ

ҟ ɻῪ ∕ ᶱ MCN ꜙ∕ ɼ
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ɻ ɻ ҟЇ⌐ VRɻAI ғῪ ∕ ꜘ

ɼ ᴮ IP ד ֥ҟ Ї ɻ ɻ ӕғ

ɻ ғ ҟҲ ҿ Ї ᴮ IP ֥ҟ ᵎ

Ⱶ ꜘ ɼ ӕғ ҟ Ї

ᴌғ ∕ ꜘ Ї ӕғ Ὺ

ғ └ ῗ ɼ ɻ ꜠ҐЇ

ғ ↔ ҟҲ ‼ ꜙɻ ꜙ

Ї ɻ ∕ ꜘ Ѓ 3Єɼ

3 2020 1-10 ҟ ╦֒

ҟ 1 2 3 4 5

Ḫ ꜙ ֢ O2O

₴ IP AI

IP MCN VR AI

VR IP AI Ԑ

ӕғ ᴌ IP ԑ ᾣ

ғ IP AI

ғ ↔ ‼ AR

VR AI

ᵩ ᴌ ằ O2O

4、2020 年第三季度文化产业投融资市场各行业情况：新

赛道持续活跃，部分行业融资恢复。

2020 Ҏ Ї ɻ ҟ Ї

70%Ї ⅎ⌡ҿ 30.3%ғ 25.0%ɼ ⅎ ҟ Ї

ɻ / ◌ɻ ɻ ҟ ғ ɼ
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2020 10 Ḫ ꜙɻ ғ ↔ ҟ

Ѓ 14Єɼ

14 2020 1-10 ҟ ‟

ה ҟⅎ Ї2020 1-10 Ḫ ꜙɻ

ғ ↔ ҟ ɼשׂ

Ї ҟ ₴ ɼה ⅎ ҟ Ї

2020 Ҏ ɻ ɻ ғ ӫ ҟ

Ѓ 15Єɼ
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15 2019 ғ 2020 1-10 ҟ ‟

2020 Ҏ ЇῪ ∕ᵲ ֥ɻ ᴶ ɻ

꜡ ֥ Ҳב ꜙ ɼ2020 10 Ї Ḫ

ꜙɻ∕ ꜙɻ ӕᴧ ꜙɻ ֥

ЇῚҲ ӕᴧ ꜙ ᴶ

ҿ Ѓ 16Єɼ
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16 2020 1-10 ‟

2020 1-10 Ḫ ꜙɻ ֥ ꜡

֥ Ҳב ꜙ ⧵ɼשׂ

ꜙғῪ ∕ᵲ ֥ Ї

ⅎ⌡ҿ 5.6%ғ 11.6%Ѓ 17Єɼ

17 2019 ғ 2020 1-10 ‟
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二、文化产业投融资趋势分析

1、2020 年三季度，文化产业投融资市场拐点的出现伴随

着文化产业基本面的恢复。

҅Ї2020 Ҏ ҏװ ᴗҟ ‟ ɼ

Ї2020 ╦Ҏ Ὴ ҏװ

ῗ֥ҟᴗҟ ҟ ῇғ 2019

0.6%ɼ2020 Ҏ ЇῊ ҏװ ῗ֥ҟᴗҟ

ҟ ῇ Ї 19.8%ɼ ӕᴧ ꜙ

ғ Ґ ЇῚל ЇῚҲ

Ḫ ꜙғ∕ ꜙ 40%Ї ᴶ ɻ

֥ɻ ֥ɻῪ ∕ᵲ ֥

10%Ѓ 18Єɼ

18 2020 Ҏ ҏװ ᴗҟ ҟ ῇ ‟
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ה ҏ ᴗҟ῎ 2020 Ҏ Ї2020

Ҏ ҏ ᴗҟ ҟ ῇ ҩᵣ Ї

└ 10.4%ɼ‰⌐ └ 43.9%Ѓ 19Єɼ

19 2018 2020 Ҏ ҏ ᴗҟ ҟ ῇғ‰⌐

Ҳ ֥ Ҳ Ї2020

Ҏ Ҳ ɻ ɻ Ḫ ꜙ

ᴗҟ ҟ ῇ Ḧ Їᵜ ɼ₴ ғ Ҏ

ɼ Ὺ ┼ᵲɻ ғ ᴗҟҎ

ԑ ɼה 2020 ╦Ҏ ҏ ᴗҟ ҟ

ῇ ‟ Ї ɻ ɻ Ḫ ꜙ ᴗҟ

Ҳ Ї ɻ ᴗҟ╦Ҏ ҟ ῇ

Ḧ Ї Ḫ ꜙ ҟהԑ ɼ

֥ Ї ԑ Ї ғ Ḫ ꜙ
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Ҏ Ї₴ ғ ҟ Ҏ

ɼ Ὺ ┼ᵲɻ ғ ᴗҟ Ї╦Ҏ

Ї ҟ ԑ ЇҎ

ɼ Ὺ ┼ᵲғ ᴗҟԑ ЇҎ

Ѓ 20Єɼ

20 2020 ╦Ҏ Ӏ ҟҏ ᴗҟ ҟ ῇ ‟

ԑЇ2020 Ґ Ї ɻ Ґ ӕ ﬞЇ

ɼ

2020 ╦ 7 7

83%Ї 36.96 ֽᾣɼ 2020 10 15 ЇҲ

└ 129.5 ֽᾣЇ ҏ ҿῊ ҅

ɼ2020י ɻҲ Ї Ḫ Ὴ Ї
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ﬞЇῊ ΐ Ὺ 6.37 ָֽ Ї

79.0%Ж Ὺ ῇ 4665.6 ֽᾣЇ

69.9%ɼғ Ẑ Ї ⅎ⌡ ԋ 28 ү 39

ү ⅎ ɼ2020 Ҏ Ї Ὴ ᵩ⅜ᶡ

ЇῚҲ 8 ⅜ᶡ -4.5%ɼ ֥ Ї

Ї 5 Ї8 └ 59.4%ɼ

2、2020 年下半年，文化产业政策红利持续释放，助推文

化产业与文化产业投融资市场向好

҅ЇΆ Ņ ֒ņ ↔ ₴ ɼ

2020 10 ЇҲ ΐ֥Ά Ӣ Ҳ ᴰ ֒ Ὴ

ᵩᴰ ɼΆ Ӣ ֒ҲῊᴰה Ὴ ҏ

ᵲԋ ↔ ɼ ᴰҏ ʃҲΐҲ ῗԓ┼

ᴰ ү֒ ↔ ԑʀҎ֒

ʄҲЇ ₴ Ԑҟ ֥ҟЇ

ⱵЇ ה ᴰ ɻ ῎ΐ ꜙ ғằ

Ὴ ש ֥ҟᵩ Ҏү ɼ ằῊ ש ֥ҟ

ᵩ ҲЇ ₴ ֥ҟ Їꜘ

ᴗҟɻ ҟ ɻ Ї ꜠

Ї∕ ᴶ ɼ2021 Ὴ ҩᴰ ῎
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Ņ ֒ņ ↔Ὴ Ї ғ ֥ҟ Ņ ֒ņΊᵩ ↔

Ӥ Ї ⌐ ɼ

ԑЇ ⌐ ЇӦ ғӦ ҿ

ɼ

2020 ” ” Ӑ ɼΆ Ӣ ֒ҲῊᴰ

ʃҲΐҲ ῗԓ┼ ᴰ ү֒

↔ ԑʀҎ֒ ʄ ₴Ї

Ӧ Ῐ ɼ  ⌐ ЇӦ

└ ᵩ ЇҿӦ ᶱ Їҿ

ғ ֥ҟ ЇҿӦ Ῐ ᶱ ꜠ ɼ

Ї ғ ⱵЇ꜡  ɼ

Ņ ꜡ ņғŅ ņ ∆ ꜠Ї ꜡ᶱ ɼ

TV ҏ Ї ɼ ӕ Ԝ

22 ү ֥ Ї 24 Ņ ԋņЇ ָ

8078 ɼ ҏ   Ї Ņ ↔ņЇ  

ԍ 5 ֽᾣ ꜡ ɼ ғ ҿ

 ֥ ɻ  ֥ ɻ   Ї

꜡Ⱶ  Ῐɼ Ї  

Ї2020 6   30.4%Ї 2020 3

2.2 ү ⅎ ɼ2018 11 29 Ї ꜠῎ ԋ
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Ņ DOU ᾩņ Ї װ ҿӀ Ї

꜡

Ї ҿɼ2019 ҏӦ

Ὺ 2963 ҌЇ 805 ֽ
1
ɼ2020 10

23 Ї Ὴ ָɻ ₴Ņ ņ

↔Ї꜡Ⱶᴶ ָ Їҿ ָ∕ ῇɼ

2020 3 Ї ↔ 2.0Ї ↔ 20 Ҍ  

ָЇ  ֥ Ї └ 150 ֽɼ

3、疫情推动文化产业供需结构调整，为文化产业投融资市

场带来新机会。

҅Ї ꜘ ҏ ∕ Їꜘ ɼ

ҐЇ ɻ ғ ӥ ҅

ɼ Ї2020 3 ָ ҏ

└ 30.8 ɼ Ὴ ֥Ї2020 6

ָ ҏ 28.0 ү Їғ 2019 6

ɼה Їғ 2019 12 Ї2020 6

Ї ɻ ғ ɼῚҲ

Їҿ 2.8 ү ⅎ Ї └ 7.3%ɼ ғ

1.9 ү ⅎ ɼ2020 Ї

1 Е
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ɼ2020 ԑ Ї ғ

ⅎ⌡ └ 17.1% 35.2%Їמ ҅

26.5%ɼ2020 ԑ Ї מ 13.4%ɼ

2020 10 Ї Ὴ ᴓЇ

Ҳ ҅ ɼ Ї2020

ҏ Ї Ѓ TikTokЄҐ └ 3.15 ֽ Ї

Ґ Ї 5.18 ֽɼ 2020 8 Ї

ԋ 6ֽЇ 3ֽɼ

2020 ╦Ҏ Ї Ї

ɼ2020 10 Ї 30 ⅎ Ї

ꜗ Ὺ Ї Ḫ Ї ɼ2020

ɻ Їꜘ Ὺ ɼ2020

1-8 ᵩ GMV ꜘ 6.5 Ṗɼ ҟ

2.5 ṖЇ 1 ֽ DAUɻ 5 ֽ ɼ2020

ɻ ꜗ ɼ

ԑЇ ҐЇ ҏ ɻ Ὺ ЇῪ ∕

ғ ∕ ꜘ ɼ

Ї ғ MCN ɼҿ ғ

Ὺ ∕ᵲ Ӏ ᶱҘҟ Ὺ ∕ᵲɻⅎ ɻ ɻ Ң

ɻᶱ ꜙ Ҙҟ MCN ɼῚҲЇ
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MCN ҿ ɼ2020 ╦Ҏ

ῗᴗҟ 2.5 Ҍ Ї 565%ɼ2020 1-10 ЇMCN

῎ ꜡ ֥ Ҳב ꜙ 17%ЇῚҲҎ

ғ ᴓ ҏ ҅Ṗɼ

┼◌ ғⅎ ◌ Ї

Ὺ ᾣ ɼ2020 ҏ Ї ◌ҏ ẅ 356

Ї 2019 Ὴ ҏ Ї ҏ ғ

┼ 50%Ї Ҏ ┼ ◌

80%ɼ ⅎ ◌ ῇⅎ ɼ

2021 V ᴰ Ї Ҏ Ὺ ῇ

ֽ ɼ ⅎ ◌ Ⱶ ҅ ɼ

ᴮ ԋʃᴮ ◌ ᵲ ӫ 2.0ʄЇ ₴

ʃ COOL V ↔ ӫʄЇҿ A ɻS ⅎ ◌ ᶱ

ῗ ꜙɼ ∑ ᶡ ⅎ ◌ ⌐

ⅎ Ї ꜘԋⅎ ◌ ₴ ֥ ᴰ ⅎ ⌐ ɼ

2020 Їⅎ ◌ Ғ ɼ2020 ҏ Ї ҏ

Ї 391 Ї 2019 Ὴ ҏ Ѓ638 Є

҅ ЇῚҲ 37 ⅎ ҌЇ 6.47 ֽЇ

Ҍⅎ 2 Ṗɼ2020 ҏ Ї

ⅎ ◌ 65%Ї Ҍ
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300%ɼⅎ ◌ ҅ ᵤ ╦ Ї

҅ ḌᶕῪ ┼ᵲᴗҟ Ὺ Ї ҿ

ɻ Ὺ Ӏ Ӑ҅ɼ

Ї ғ ҿ Ґᴗҟ ҏ

ɼ ꜙ Ї2020 ҏ Ὴ

1000 Ҍ ɼ 2020 7 Ї 400 Ҍ ᴗҟ ᴗ

ҟ ꜗ ɼῚҲЇ ҟָ 20 Ґװָ Ҳ ᴗҟ

ӀⱵ ɼ ῳᴗҟ ⅎ Ї 5 װָ

Ґ ᴗҟЇ 41%ЖῚ ҟָ 5-20 ָ ᴗҟЇ

36%
2
ɼ

ҎЇ Ґᴶ ҟꜘ ɼ

◌┼ᵲꜘ ₴ Ї2020 ҏ ◌ ҿ

362 Їғҏ 431 Ї Ґ 16%ɼ◌

Ӥ Ї֒ Ҳ ◌ ┼ 40 ῪЇ30װ

Ὺװ 17 ɼ ┼ Ї Ї ҟ

Ҳ ɼ 2020 9 20 Ї ֥₴

10292 Ї (ғ 2019 12 31 Є 94%ɼ

2020 CR6

50%Ї 0ҿ14%ɼ ҅₴ҿ ⅎ Ї Ḍᵲ₴ҏ2
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ɼ4G Ї Ї

֥ҟ 2015-2016 ∕ ₴Ї ֥ҟ

ɼ 4G Ї ֥ҟ 5G

ᴰ ɻ ғῪ ∕ ꜘЇ ꜠ ֥ҟ

ɻῪ ғᴶ ҏ ҅ Ѓ 21Єɼ

21 2012-2019 4G ғ

ᾨЇ5G ᵤ ɻ Ὺ ᴶ

ғᴶ Ї ᵩ ┼ᵲ ᴶ Ї

ᶕ Ї ꜠֥ҟ ɼ4G ғ

ҐЇ ᵩ װ Ї ɻ ɻ ꜠

ɼ5G ᵤ ɻ ɻ Ї

ᵩᴶ Ї ᴶ ⱵЇ

ָ Ї

ɻ ɻ

∕ ғῪ ∕

Ḫ

4G
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ᴌ Ї ꜘ ɼ ᴗҟ

Ԝ Ї ɻ ɻ ɻB ɻ ҿ Ԝ

ɼ

Ї5G ғ ᶕ Ὺ ₴ ꜘҵ Ї

꜠ ֥ҟ┼ᵲᵩ ɼ 5G ғ ҐЇŅҌ ԝ

ņғŅҌ ņ ҿ Ї Ὺ ┼ᵲғⅎ

ɻ ɻ ב Ї ԓ Ὺ ┼ᵲғ

ⅎ ғ ₴ ɼ5G ҐЇָ Ὺ ┼ᵲ

ғⅎ Ҳ ꜘ Ї ԓԜ ᶱ Ὺ ┼ᵲ ꜙ

ꜘɼ AI ғԜ ҐЇ Ԝ Ⱶ

ЇᶕῪ ⅎ ЇԜ ֢ԝ ҿ ɼ

ԑЇ ∕ ꜘ Ї֥ҟ Ⱶ ɼ

ᾨЇ5Gɻ ɻVR ∕ Ї ∕

ɼ5G ҐЇ Ї

꜠ ɼ5G ҐЇῊ

Ὺ ᵩ Ї ԓḌ ” ɻ ꜠ԑ

ɻ Ί ᵲ ɼ5G ꜠ VR

ғ ᴌ Ї5G+VR ҿ Ї

ᵩ Ї ғ ɻ ҏ ɻ

∕ ֥ Ί ∕ Ⱶɼ5G ꜘ
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Ї ꜙғ ⱵЇ

ᵩ Ї ҅ Ὺ ɼ2019

װ Ї ᾨ 5GЇ VR ɻ

5G ɻ ɻ Ї 5G ғ ҵ

ᵩ Ї5G+ ғ ꜙ Ї5G+

Ԝ Ḍ ғ” ɼ

Ὶ Ї Ґ ∕ ꜘ ɼ ╦Ї ғ

ҿ Ὺ ᴶ Ї Ї ”

ῇ ɼŅ + ņ ҿ҅ Ņ₴ ņ Ї5 1

ҏŅ ņԋ 25 ү ɼŅ + ņ

ҿ ғ Ὺ ᴶ ӀᵩӐ҅Ї5 1 Ї

꜠Ņ ņ 5.3 ֽЇ

11.7 Ҍ ҅ Ї ῗ

251 ֽЇ 162%ɼ ӫ Ї ₴

ҿ ԑ ЇӤ ɼ ɻ

ғ ꜘ Ї ᴶ ғ

ɼ2019 10 OTAɻ300 A ɻ1500 ᵣ ɻ

1.8 Ҍ ῇ ɼ2020 Ї ғ Airbnb ɻ

ᾟ Ҳ ᵲЇꜘ ғ OTAɻ

Ґ ɼ ӫғŅ ņɻŅ ԋņ



34

ᵲЇ ꜗ ɼ2019 "҅ Ԝ "

Ԝ ᴮ ЇғῊ K ɻ ɻ

ɻ ꜠ ֥ ꜠Ї " ІIP"

ᵲɼῚҲғῊ K ᵲ " ӕІ " Ӏ Ї Ⱶ

Ԝ ӕ ∕ IPЇ꜡Ⱶ Ὴ Ԝ ӕ ɼ

Ї ꜘ ֥ ғ ꜙ Ї

ҏ Ґ ꜠ɼ ɻ ɻ ӫ ԋ

ָɻ ɻ ᴭ Ὺ ∕

ᵲ ᵩЇҒ ∕ᵲ Ὺ ₴ Ί Ї₴ ԋᴭ Ί

Ņ ņЇ ҿ ү IP

ⅎɼ Ї ԓ ғ Ὺ ẘ Ї

҅ ҵ ἥЇḌ

Ғ ֥ ғ ꜙ ɼ Ὺ ┼ᵲғ ꜙ

Ї Ї ₴ԋ 2000 ᵯ ҏ

Їᴭ 5A ԋ ҏ ꜗ ɼ2020 Ї ҅

90% 5A ЇŅ + ꜙņSaaS

ɻ ɻ ꜙ ɼ Ї2020

1-10 Їҿ ᶱ ꜙғ VR Ὺ ꜙ

2019 ɼῚҲ⌐ VRɻAI

Ὺ ғ ꜙ∕ ҿ֬ ɼ
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三、2012-2019 年文化产业投融资情况概述

1、投融资各市场整体情况

҅Ї2012 2019 Ї ֥ҟ ԋ

ɻ ғ Ҏү ɼ

֥ҟ ҿ 2012 2014 ЇῚ

ҿ ғ Ḧ ЇῚ

Ҳ 2014 └ 2012 2019 ẅЇҩ

ⅎ⌡ҿ 132.4% 160.2%ɼ ҿ 2015 2016 Ї ҅

︠ ɻ ғ῎ ғ

ẅҏ Ḧ ᵣЇ └ 2012 2019 ẅЇᵜ

Ґ שׂ ɼ ҿ 2017 2019 Ї ҅

Ґ Ї ꜠ ᵤЇᵜ Ґ ᵤԓ

Ґ Ѓ 22Єɼ
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22 2012 2019 Ὴ ֥ҟ ғ

ԑЇ ֥ҟ ԝ ῗ ғ

2012 2016 Ї ︠ ɻ ɻӀ

שׂ ԓ҅ ɼ ︠ ɻ Ӏ

ҏ 2014 └ ЇӀ ῴ

꜠ 2015 └ Ѓ 23Єɼ

23 2012ŀ2019 Ὴ ֥ҟ

֥ҟ ῇ Ї ︠ ɻ

ғӀ ₴ ЇӀ ҏ

ғῴ ꜠ԓ 2019 ₴ ɼ2019 Ї ︠

ғ ЇᵜӀ

40%ɼ҅ ҿӀ ꜠ Ї

҅ ҿ 2018 ғ 2019 ᴗҟ ғ ῎
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ҏ ꜘЇ2019 ғ ғῴ

Ѓ 4Єɼ

4 2012 2019 Ӏ ҏ ῴ Ѓ Є

Ӏ ҏ Ӏ ῴ

2012 17 1 4 3 4 1

2013 2 3 3 23 5 1

2014 16 10 4 48 4 2

2015 25 5 82 11 0

2016 24 5 1 63 6 0

2017 31 5 2 40 13 3

2018 3 11 7 14 9 4

2019 12 13 6 13 12 6

ҎЇה Ї Ҳ

2014 2015 ֥ҟ

ɼῚҲЇ ɻӀ ҏ

2014 └ Ї ︠ 2015

└ ɼ2019 Ї ₴ Ғ

Ѓ 5Єɼ
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5 2012 2019 ֥ҟ ꜠ ‟Ѓ%Є

ה ЇӀ ᴗҟ

Ї ︠ ғ Ҏ ᵤɼ

ЇӀ ҏ ғ

Ї2014 ⅎ⌡ҿ 39.2%ғ 79.8%ɼ2015 Ї

︠ └ 104.6% ẅЇ

└ 74.4%ЇӀ ғ Ҏ ῴ

ҿ 62.2%ғ 73.3%ɼ ҅ ЇӀ ᴗҟ

ᵆẅ ԋ ︠ ᵆẅЃ

6Єɼ

6 2012 2019 ֥ҟ ЃֽᾣЄ
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Ї ԓ 2017 2018

ɼ2018 Ї ︠ ғӀ

ҿ ẅɼ2019 ︠

Ґ Їד ԓ 2015 ẅɼ҅ Ї Ї

֥ҟ ԓ Ї ︠ ẇ ԓ ҿ

Ї ẘ Ї ẘ ɼ ҅ Ї

╦₉ ᴮ ꜛ Ї ₴Ї Ҳ

ᴮ ҲЇ ₴ Ї ꜠ 2017 ғ

2018 Їⅎ⌡ ԋ 141 ֽᾣ 282 ֽᾣҩ Ї ԋ

ɼ2018 ҏ 141.9 ֽᾣЇ 2018

ɻ2019 ⅎ⌡ ԋ 89.5 ֽᾣ 147 ֽᾣ ҩ ῴ

Ї ԋ ɼ

Ї2015-2016 Ї ֥ҟ ︠

ғ ₴ .

2012 2019 ︠ √∕ Ҳҩ Ὺ B

Е Ї ᶡ └

Ї ︠ ҅ Ὺ ῇ B ᶡ 2014

└ ẅ 8.9%Ї ԑ ῇ B ᶡ ԓ 15%ɼ

Ї ҅ ᶡ₴ Ґ ɼ2015 ︠

√∕ ҅ Ὺ ῇ B ᶡ׃ҿ 5.2%Ї ԑ ῇ B
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ᶡ 9.9%ɼ2016 ҩү ⅎ⌡ 4.1% 7.7%ɼ

2014 2015 Ї ︠ ғ

Їᵜᴗҟ Ґ ɼ ҅ Ї ︠ ῇ

Ї ᴮ ‟ҐЇ

ᵤɼ Ї ֥ҟ ︠ √∕ ҅ Ὺ

ῇ B ᶡ 4%～5%Ӑ Їҩ Ὺ ῇ B Ґ Ї

2018 5.2%ɼῚ ԓ ︠ ⁯ ԓ

֥ҟ√∕ Їᶕ√∕ ꜗ Ґ Ї

√∕ᴗҟ Ҳ Ѓ 7Єɼ

7 2012 2019 ︠ √∕ ⅎ Ѓ%Є

֒Ї2012 2019 Ї ֥ҟ ︠ ꜠

ᵩ

Ὴ ︠ Ḧ ‟ҐЇ ֥ҟ ︠

ԓ ᵩ Жᵜ ᵩҐ
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‟ҐЇ ֥ҟ ︠ ԓ ᵩ

Ѓ 24Єɼ

24 2012 2019 Ὴ ︠ ꜠ ‟

ה ︠ ︠ ‟ Ї2017 װ ︠ ︠

ғ︠ ԋ Ґ Ї2019 2017

︠ ғ︠ ⅎ⌡ └ 29.4% 45.1%Ї Ї

ԓ ֥ҟ ҿ ɼ

25 2012ŀ2019 Ὴ ︠ ︠ ғ︠
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2ɻ ֥ҟ ҟ ᵩ ‟

҅Ї ɻ ғ Ḫ ꜙ ꜠

Ҏү ҟ

ה ֥ҟ ҟⅎ ‟ Ї Ḫ ꜙɻ

ɻ ғ ↔ ҿ Ї2015 ғ 2019

10%ɼ ҟⅎ ғ ֥ҟ ҟ

ῗЇӤ ₉ ɼғשׂ 2015 Ї

2019 ɻ ғ ↔ɻ ғ ɻ₴ ӕғ

ҟ ЇῚҲ 4.0 ү ⅎ Ї

ғ ҟ 10%ɼ Ḫ ꜙғ

ҟ ⅎ⌡Ґ 5.0 ү 4.1 ү ⅎ Ѓ 26ɻ

27Єɼ

26 2015 ֥ҟ ҟⅎ 27 2019 ֥ҟ ҟⅎ
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ה ֥ҟ ҟⅎ Ї ɻ ɻ Ḫ

ꜙ ғ ↔ ҟ ЇῚל ҟ

ᵤԓ 10%ɼ2019 ҟ ᵩ Ї

50%ЇῚל ҟ ₴

Ґ ɼῚ ԓ 2017 2018ŀ2019

ῗ ɼ 2018 ғ 2019 ҏ ᴗ

ҟ ꜘЇῴ ꜠ Ї ꜠ ҟ

2019 Ѓ 28ɻ29Єɼ

28 2015 ֥ҟ ҟⅎ 29 2019 ֥ҟ ҟⅎ

ԑЇῪ ∕ᵲ ֥ɻ∕ ꜙғ Ḫ ꜙ

ɼ

ה ֥ҟ ⅎ ‟ Ї2019 Ὺ ∕ᵲ

֥ɻ∕ ꜙ Ḫ ꜙ ╦Ҏ

ᵣЇⅎ⌡ҿ 24.1%ɻ19.6%ғ 19.5%ɼғ 2015 Ї Ḫ

ꜙғῪ ∕ᵲ ֥ ⅎ⌡Ґ 8.1 ү 4.6 ү
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32 2015 ֥ҟ ⅎ 33 2019 ֥ҟ ⅎ

3ɻ ֥ҟ ‟

ҿ ֥ҟ ҿ ɼ

֥ҟ ꜠Ҳ

70%Ї2014 └ ẅ 84.3%ɼ ԓ 2018 2019

Ņ + ņ Ņ +ᵩ ņ Ῐ Ї2019

72.3%ɼ

ה Ї2012

ᵤЇ׃ҿ

֥ҟ ҟ3%3֥%
ЇῘῘ ҟ

33 Ї׃

8

%Їɑ
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34 2012 2019 ғ

֥ҟ

2012ŀ2014 ῇ Ї

2015ŀ2016 Ї2017 ῇ ɼғ

֥ҟ ᵩ ‟ ᵒЇ 2016

ғ └ ɼҒ Ї2014

ғ ԓ ҟ ᵩ Ї2016 Ḧ

Ї2017ŀ2019 ғ ғ ҟ

҅ Ѓ 35Єɼ

35 2012 2019 Ὴ ғ
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Ὺ ┼ᵲ Ї ẘ IP ғ ɼ

Ї ֢ɻ ғ ɼ

ҿ ῗ ɼ ∕ ғ ∕

שׂ Їΐ ꜠ ɼ

Ї ӕᵩ ᴌ ҿ∕ Ї

ɻ ғ ҟҲ⌐ VRɻ3DɻAI ∕

ҿ ɼ Ї ᵩ ҿ Ḫ Ҳ

Ї ҿ҅ү ɼ ҟ Ї

∕ Ӏשׂ ᵩ ғ ᵥ ҩү Ѓ

36Єɼ

36 2012 2019 ֥ҟӀ ҟ ╦֒∕ ҟ
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4ɻ ֥ҟ ⅎ Ғ Ї ẘ Ғ

2012 2019 ЃװҐ ŅIVCņЄ

︠ ԓᴗҟ ЃװҐ ŅCVCņЄ

3Ї ЇIVC ҿ Ї ԓ CVCɼ

2016 IVC Ґ ЇCVC Ḧד ɼ

ЇIVC Ї CVC ︠

2018 ₴ שׂ ɼ2019 ЇIVC ғ CVC Ґ

Ї҅ IVC װ ꜙ ҿӀЇ ҿ Ж

҅ IVC ֥ ҅ Ѓ 37Єɼ

37 2012 2019 Ӏ IVC ғ CVC ︠

ЇCVC ӀⱵЇIVC ғ

ɼ2014 2016 CVC ꜠ ҿ ɼ 2017

3IVCɻCVC ӎЕʃ2017 Ҳ CVC ҟ ʄЇ ∕ҟ ғ Ҳ
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CVC Ґ ЇӐ CVC Ґ Ѓ

38Єɼ

38 2012 2019 Ӏ IVC ғ CVC

2012 2019 ЇIVC ҟה 、 Ḫ

ꜙ 、 Ḫ ꜙ ҟ ɼCVC ԓ ҟ

Ḧ ɼ2012 2014 ЇCVC Ḧ

ɼ2015 Ӑ ЇCVC ԓ Ґ Ї Ḫ

ꜙ ҿ׃ ԓ CVC ῗ ҟɼ ЇCVC

Ὴ ҟ ҿ ₴ɼ2012 2019 ЇCVC

ɻ 、 ғ ↔ ҟ ҿ ɼ ЇCVC

Ḫ ꜙɻ ғ ɻ ӕғ ɻᵩ ҟӤ ԋ

5ɻ ֥ҟ ⅎ ‟
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֥ҟ ɼ2012 2019

Ї ֥ҟ ғ ╦Ҏᵣ

ҿ ֪ɻҏ ғ ҡЇҎ ғ

֥ҟ 69.7%ғ 65.0%ЇῚҲ ֪

֥ҟ ғ Ὴ ֥ҟ

30%Ѓ 39ɻ40Єɼ

39 2012 2019 ֥ҟ

ⅎ

40 20122яҀ ֥ҟ

ⅎ

	L,º 
f�Ë =Ë�ƒ�P�µ �Ý3e 	Ý

�È �D �ç3e	Ý �â,º�Ë

Cz�D�È 3e �ç �C


f �¦	Ý��

���Ý
p �¦ =Ë �f�â�µ �Ý �p 	N,º	N�Ë��0 �R’���0 �t�� ��� �� �� ����0	M �âY3e	Ò�¼ �ª 8& 1— �P 
f�ƒ 
f �@

�C�µ �Ý �P �Ë =Ã Cz !W

�âb �S Cz
z3`	Ð�¼ �Ý �S �¦ 
c �Ë 3 �Ë 3�

�� �� �X���� �Ë 3 �� ��8b �L �¼�¦�Ë =Ãe�D�È 3e�¼ �Ý �P �Ë =Ã


f	M �R Cz
p �E�¼ �Ý �R � 

��h

��

�Ë

1F

�a

�€��

�Ë

2

���¦�L

�¦�L
z

�P

=Ã

�¬	L�¼ �Ý



51

ҿ ҟЇ ⅎ⌡ҿ 30.2%ғ 21.9%ɼ ғ

֒ү Ҳ ҿ ֒Ѓ 8Єɼ

8 2012 2019 ֥ҟ ╦֒ ҟ

҅ ԑ Ҏ ֒

֪
ҟ

Ḫ

ꜙ

ғ

↔

ғ

ҟ 25.1% 21.1% 15.6% 14.9% 6.3%

ҏ
ҟ

ғ

↔

Ḫ

ꜙ

ғ

ҟ 21.8% 19.8% 18.4% 18.2% 7.3%

ҡ
ҟ

Ḫ

ꜙ

ғ

↔

ғ

ҟ 20.2% 18.9% 18.5% 16.0% 11.1%

ҟ
ғ

↔

Ḫ

ꜙ

ғ

ҟ 30.2% 17.7% 16.0% 14.1% 9.2%

ҟ
Ḫ

ꜙ
ғ ↔

ғ

ҟ 21.9% 16.1% 14.4% 14.4% 11.1%
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